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CARMIGNAC Octobre 2009

Profil Réactif 100 Commentaires

Le Fonds recule de -1,9%, contre un indicateur en repli de -2,5%. Au cours du mois d’octobre, les marchés ont enregistré une phase de consolidation, sur fond de doutes
quant a la pérennité de la reprise économique américaine, entrainant des prises de bénéfices aprés les progressions de ces derniers mois. Ces craintes nous semblent
infondées et vont dans le sens de notre scénario d'une reprise économique molle permettant le maintien de politiques budgétaires et monétaires accommodantes et donc d’
un environnement favorable a linvestissement en actions. Dans ce contexte, le Fonds a mieux résisté que son indice, notamment grace a la réduction de son taux d’
exposition au risque actions, le gérant ayant anticipé une possible pause des marchés sur des niveaux techniques significatifs. Au cours de la période le Fonds a bénéficié
de son exposition aux Fonds européens, qui se sont avérés plus résistants dans ce mouvement de consolidation global. La tendance de moyen terme restant favorable, le
taux d’exposition du Fonds aux actions, actuellement de 65%, & vocation a étre relevé dans la période a venir.

Gestion Profilée

couvertures) Date de création 02/01/2002

Répartition par zone géographique Répartition par type d'actifs (apres Présentation du fonds
(Poche actions)

Forme juridique Fonds de Fonds de droit frangais
Japon | 0,4% Indicateur de perf. MSCI AC World Free (Eur)
! Actions 64,9% Encours (au 30/10/2009) 204 millions d'Euros
Devise de cotation EURO
Affectation des résultats Capitalisation
Australie Code ISIN FR0010149211
Code Bloomberg CAPR100 FP F. Leronx

Obligations|  5,7%

Allocation d'actifs Septembre Début d'année

Trésorerie/Divers 29,4%
Carmignac Commodities 12,5% 14,5% 7,8%

Slpelceliest Carmignac Emergents 18,1% 18,1% 9,6%
Répartition par devise (avant
couvertures) Carmignac Euro-Entrepreneurs 11,9% 11,8% 8,7%
Afrique
Yen Carmignac Euro-Patrimoine 0,0% 0,0% 7,5%
Amérique latine
a Carmignac Grande Europe Part A 6,4% 4,4% 5,8%
GBP
Etats-Unis / Carmignac Investissement Part 7.4% 9,7% 9,4%
Canada
Dollar q P o o 0
Carmignac Patrimoine Part A 0,0% 0,0% 7,0%
Asie

Euro 30,4%

36,5%
100,0%) 100,0%) 100,0%
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Profil Réactif 100

Gestion Profilée

Evolution du fonds depuis sa création
Annee Carmignac Profil MSCI AC World Free
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Performances cumulées (%) Depuis le Depuis la
31/12/2008 6 mois création le
02/01/2002

** Mixtes Euro Agressif, Source Morningstar

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




